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REGULAMENTO

MELIUZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°43.164.899/0001-90

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 MELIUZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, regido pelo Cédigo Civil,
pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracao Indeterminado.

Finvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 99, 10° andar, Vila Nova Conceicao,
CEP 04543-120, inscrita no CNPJ sob o n° 36.266.751/0001-00 e
credenciada como administradora de Carteira, por meio do Ato
Declaratério n° 18.527, de 15 de marco de 2021.

Administrador

Poligono Capital Ltda., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2601, 12° andar, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, inscrito no CNPJ sob o n® 43.241.789/0001-85, autorizado a
prestacao dos servicos de administracao de Carteira de titulos e valores
mobiliadrios de acordo com o Ato Declaratorio n°® 19.368, de 07 de
dezembro de 2021.

Gestor

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Util do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2  Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, o Anexo |, respectivos Suplementos e
Apensos. O uso do termo "Regulamento”, exceto se expressamente disposto de forma diversa, inclui
a Parte Geral, o Anexo |, os Suplementos e os Apensos, assim como referéncias a qualquer outro
documento ou instrumento incluem todas as suas alteracOes, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa. Da mesma forma,
o uso do termo “Fundo”, exceto se expressamente disposto de forma diversa, inclui a Classe Unica e
as Subclasses.



Denominacao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO MELIUZ FUNDO DE Anexo |
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1.3 O Anexo | dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servigos, publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de Cotas em novas
emissdes; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢des de resgate e
amortizagao; (iv) ordem de alocacao de recursos; (v) remuneragao dos prestadores de servigos; (vi)
politica de investimento, composicao e diversificagdo da Carteira; (vii) bases de calculo e percentuais
para calculo da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo (viii) Eventos de Avaliacdo, Eventos de
Liquidagdo e Liquidacao Antecipada; (ix) origem dos Direitos Creditérios; (x) Critérios de Elegibilidade;
(xi) custos referentes a defesa dos interesses da Classe Unica; e (xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos contratados para o
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na requlamentacdo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo, dos seguintes servicos: (a) registro de direitos
creditérios; (b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidacao
fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (e) escrituragao das Cotas; (f) auditoria independente; (g) custodia; e, eventualmente (h) outros
servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

2.1.2 Nao obstante as atribuices previstas neste Regulamento e na regulamentagédo
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, o que inclui mas ndo se
limita a contratacdo, em nome do Fundo, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para
Carteira; (b) distribuicao de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por
agéncia classificadora de risco; (e) cogestao da Carteira; (f) formador de mercado; (g) consultoria
especializada; (h) agente de cobranca; e, eventualmente (i) outros servicos em beneficio do Fundo ou
da Classe Unica.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro
da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela sua contratacao
e fiscalizacao de tal servico. As atribuicOes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico
perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.



2.2  Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentagao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada
em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas
operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os
Cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4  Os investimentos no Fundo nao sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos, incluindo, sem limitagdo, os previstos no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da referida resolugao.

3.2  Quaisquer despesas que ndo constituam encargos, conforme previsto neste Regulamento ou
na regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver
contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no anexo da Classe Unica.

CAPITULO 4 ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas
as classes e subclasses de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucao CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de Cotas serdo deliberadas em
sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos
na regulamentacdo vigente, sendo-lhes aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1  Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe Unica, no caso de Assembleia Geral
de Cotistas, ou subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no seu respectivo Anexo.

4.1.2 A alteracao do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas deve
ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Observado o disposto nos itens abaixo, compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser
atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento, de acordo com os quéruns
abaixo:

() deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos
o encaminhamento a CVM, contendo relatério do auditor independente;



(i) deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante;

(i) deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

(iv) deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

(V) aprovar qualquer alteragdo na Parte Geral deste Regulamento; e

(vi) alteracdes nos quéruns de deliberacao definidos na Parte Geral deste Regulamento;

4.2.1 Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que
enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realizacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,
nos casos previstos na Resolugdo CVM 175. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacao, e com
5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais convocacdes, e far-se-a por meio de (i) envio de
carta com aviso de recebimento a cada um dos Cotistas; ou (ii) correio eletronico (e-mail) enderecado
aos Cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou
conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custdédia ao mercado organizado
em que as Cotas estejam admitidas a negociacdo, conforme aplicavel, dos quais constardo o dia, a
hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda que de forma sucinta, a
ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a
analise previa pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral de Cotistas, ndo se admitindo
que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

4.3.1 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.3.2 Para efeito do disposto no item 4.3 acima, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada por envio de e-mail para cada cotista, juntamente
com o envio da primeira convocagao.

4.3.3 A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada (i) pelos Prestadores de Servicos
Essenciais; (ii) pelo Custodiante; ou (iii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas em circulacao.

4.3.4 A Assembleia Geral de Cotistas sera considerada validamente instalada em primeira
convocagao com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento)
das Cotas em circulagdo e, em segunda convocacdo, com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

4.3.5 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a4 no local onde o
Administrador tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anlncios ou as comunicagdes
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede.

4.3.6 As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no



prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria objeto
da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

4.4 Ressalvadas as exce¢des descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, observadas as regras de instauragdo indicadas acima e sem prejuizo do disposto
nos itens abaixo.

4.5 Asdeliberagdes relativas a matéria prevista no inciso (iv) do item 4.2 acima, serdo tomadas, em
primeira convocacao, pela maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagao, pela maioria
das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

4.6 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao, instalagdo e deliberacéo
previstos neste CAPITULO 4.

4.7 As decisbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacdo, e far-se-do por meio de (i) envio de carta
simples, ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, sendo dispensada referida
divulgacao quando comparecerem, a Assembleia Geral de Cotistas, todos os Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGCO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatdrio previstas
na regulamentacédo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.finvestdtvm.com.br

SAC: www.finvestdtvm.com.br

Ouvidoria: 0800-297-0233 / ouvidoria@finvestdtvm.com.br

Sao Paulo, 29 de outubro de 2024.


http://www.finvestdtvm.com.br/
http://www.finvestdtvm.com.br/
mailto:ouvidoria@finvestdtvm.com.br

ANEXO |

MELIUZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MELIUZ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe Unica estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracao

Indeterminado.

Classificacago ANBIMA

Tipo "Il Financeiro”.

Foco de atuacao “Multicarteira Financeiro”.

Objetivo

O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
CAPITULO 3 deste Anexo |, e (i) Ativos Financeiros, observados
todos os limites de composicdo e diversificacdo da Carteira,
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

O objetivo da Classe Unica ndo representa, sob qualquer
hipotese, promessa, garantia ou sugestdao do Fundo ou de
seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranga,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
Carteira.

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Custodia

Finvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza
Aranha, n® 99, 10° andar, CEP 04543-120, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 36.266.751/0001-00, a prestar o servigo de Custddia
de Valores Mobiliarios, nos termos do Artigo 24 da Lei n°




6.385, de 7 de dezembro e 1976, conforme alterada, e da
Instrucdo da CVM n° 542, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada, autorizado pela CVM através do Ato
Declaratério n° 18.742, de 11 de maio de 2021, doravante
designada Custodiante.

Tesouraria, Controladoria
e Escrituracao

Administrador.

Subclasses

Sénior, Subordinada Mezanino e Subordinada Junior, nos
termos deste Anexo e seus respectivos Apéndices.

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

As caracteristicas de cada emissdo serdo definidas de acordo
com o disposto neste Regulamento e em cada Suplemento, e,
ainda, o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas
que aprovar a nova emissao.

O regime de distribuicdo observara o disposto nos respectivos
Apéndices.

Negociacao

As Cotas ofertadas publicamente poderao ser admitidas a
negociacdo em entidade de balcdo organizado, conforme
item 4.13 deste Anexo | e os respectivos Apéndices.

Calculo do Valor da Cota

Calculado e divulgado no fechamento/abertura de todo Dia
Util, nos termos de cada Apéndice.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe

Distribuicao de | Unica aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a

Proventos amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto
no CAPITULO 6 deste Anexo .

Utilizacado de Ativos | Salvo o disposto no item Procedimentos de Liquidagdo

Financeiros Direitos | Antecipada deste Anexo |, somente poderdo ser admitidos

Creditorios na | Direitos Creditérios para a integralizacdo de Cotas

Integralizacao, Resgate e
Amortizacao

Subordinadas Junior, na forma da regulamentacdo aplicavel.

Adocao de Politica de
Voto

O Gestor, em relacao a esta Classe Unica, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores.




CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1  Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, dever4d adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3  Serdo aplicaveis as disposicoes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimonio Liquido
negativo da Classe Unica.

CAPITULO 3 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

3.1  Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

3.2  OsDireitos Creditérios sdo originados no ambito de Operagdes de Financiamento entre
a Méliuz e os Devedores, por meio da emissdo de CCBs junto as Instituicdes Financeiras
Parceiras, e nos termos descrito no Apenso 2.

3.3 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe Unica com todos os seus
respectivos direitos, preferéncias, prerrogativas, acdes, garantias e acessérios assegurados ao
Cedente, nos termos da legislacao civil aplicavel, observados os termos deste Regulamento e
do Contratos de Aquisi¢ao e Endosso.

3.4 A cadaaquisicdo de Direitos Creditérios, a Classe Unica pagara, ao Cedente, o Preco de
Aquisicdo, conforme previsto nos respectivos Contrato de Aquisi¢do e Endosso.

3.5 Apds a aquisicao dos Direitos Creditorios Adquiridos, a totalidade dos pagamentos
relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos sera realizada diretamente para a Conta de
Arrecadagdo, conforme os servicos prestados pelo Agente de Recebimento, o qual devera
atuar na emissao dos boletos escriturais representativos das Faturas, para o pagamento, pelos
Devedores, na Conta de Arrecadacao.

3.6  Acobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos sera realizada pelo Agente
de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante do Apenso 3.

3.7 Os Direitos Creditorios deverao contar com Documentos Comprobatorios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Critérios de Elegibilidade

3.8 A Classe Unica somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo



Gestor, por amostragem, previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, de modo que apenas sdo passiveis de aquisicdo pela Classe Unica os Direitos
Creditorios que, na Data de Aquisicdo e Pagamento:

(i) os Direitos Creditorios ndo poderao estar vencidos;

(i) os Direitos Creditérios deverdo ter a data de vencimento limitada ao Dia Util
imediatamente anterior a data de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;

(iii) os Direitos Creditérios deverdo ter prazo maximo de vencimento equivalente a 24
(vinte e quatro) meses;

(iv) 0 somatorio dos Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor ndo pode ter
valor nominal superior a 1% (um por cento) da carteira de Direitos Creditorios

(v) os Direitos Creditérios devem ser representados por CCBs;

(vi) os Direitos Creditorios devem ser originados de operacdes de crédito realizadas pelas
Instituicdes Financeiras Parceiras; e

(vii)  os Devedores dos Direitos Creditorios devem ser pessoas fisicas inscritas no Cadastro
de Pessoas Fisicas.

3.9 Na&o haverad taxa minima de cessdo, a qual devera ser definida pelo Gestor a cada
aquisicao de Direitos Creditorios.

3.10 Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio
Liquido e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisicao e Pagamento.

3.11 Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade ou Condicdo da Cessdo ap6s sua aquisicdo pela Classe Unica tal fato ndo sera
entendido como um desenquadramento da Carteira, ndo obrigara a sua alienacao pela Classe
Unica, tampouco havera direito de regresso contra o Administrador, o Gestor, o Custodiante
e/ou o Agente de Cobranca, nem contra os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

Ativos Financeiros

3.12 A parcela do Patrimonio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros.

3.12.1 E vedada a Classe Unica a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na
aquisicao de Ativos Financeiros no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacoes para a Composicdo da Carteira

3.13 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da Primeira Integralizacao de Cotas, a



Classe Unica devera manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios.

3.14 Nos termos do artigo 45, §7°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
a Classe Unica podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em
Direitos Creditérios, e Ativos Financeiros devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um
mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade
ou coobrigacao dos Prestadores de Servico Essenciais, outros prestadores de servigo da Classe
Unica, e/ou suas Partes Relacionadas.

3.15 Nos termos do paragrafo 1° do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, e considerando o publico-alvo da Classe Unica, a Classe Unica podera, direta ou
indiretamente adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo consultor especializado ou partes e eles relacionadas, desde que (i) o Gestor, a
entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas
entre si e (ii) a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao
originador ou ao Cedentes.

3.15.1 E vedada a Classe Unica a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na
aquisicao de Direitos Creditérios no exterior.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

3.16 Os recursos recebidos pela Classe Unica em razdo da liquidacdo dos Direitos
Creditorios, a qualquer titulo, incluindo pagamento regular ou por execu¢do de garantia,
alienagdo, recompra, e/ou indenizacdo pelo Cedente e/ou desinvestimento de Ativo
Recuperado, poderdo ser destinados & aquisicio pela Classe Unica de novos Direitos
Creditérios, observadas as disposicdes do CAPITULO 6 deste Anexo |.

Ativos Recuperados

3.17 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe Unica prevista neste item, poderao
eventualmente compor a Carteira de investimento da Classe Unica imdveis (ou direitos reais
relacionados), participacdes societarias, Cotas de fundos de investimento, bens méveis em
geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou
direitos que ndo os Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos;
(i) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacao ou
arrematacdo de bem penhorado pela Classe Unica; ou (vi) transacdo, nos termos do artigo 840
e seguintes do Codigo Civil Brasileiro.

3.18 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira da Classe Unica, o Gestor
envidara seus melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz,
sempre levando em consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez.



3.19 Considerando que a Classe Unica passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados
com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do investimento
nos Direitos Creditorios, caberd ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos
Recuperados em nome da Classe Unica nas competentes entidades registradoras. Havendo
qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do Administrador, na qualidade
de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que
estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente
por qualquer obrigacao de responsabilidade do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo
podem ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis
de execugao por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser;
e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

3.20 Ainda que integrem a Carteira da Classe Unica, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob
qualquer hipétese, adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe Unica, de
forma que ndo deverdo ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe Unica.

Outras disposicées relativas a Politica de Investimentos

3.21 A Classe Unica podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira,
exemplificativamente, os analisados no CAPITULO 14 deste Anexo |, o qual deve ser
cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

3.22 E facultado a Classe Unica realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com o
objetivo de prote¢do patrimonial, nos termos do §2° do artigo 44 do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175.

3.23 A Classe Unica ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

3.24 A Classe Unica podera contratar operacdes para aquisicdo de Direitos Creditérios com
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias do Administrador e/ou do
Gestor, mediante o atendimento dos critérios definidos no item 3.15 acima.

3.25 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessao e/ou em
instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe Unica e os Cedentes, os Cedentes nao
serdo responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditorios por eles
cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios
que cederem a Classe Unica, nos termos da legislacdo aplicavel.

3.26 A Classe Unica, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela



certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica, tampouco pela
solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditorios.

3.27 Sem prejuizo do disposto nos itens 3.8 e 3.26, o Gestor ou terceiro por ele contratado
para tanto, sera a instituicdo responsavel por verificar e validar, na integralidade, na Data de
Aquisicdo e Pagamento, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade
em cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe Unica.

3.27.1 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificacao
pelo Gestor do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

3.28 As aplicagbes na Classe Unica ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do
Gestor; (iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servico da Classe;
(vi) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 4 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

4.1 O patriménio da Classe Unica é representado por diferentes Subclasses, quais sejam,
as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As
caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizacao,
remuneracao, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo e nos
respectivos Apéndices.

4.2 As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patriménio
da Classe Unica, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro
de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depésito junto ao Escriturador em
nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolu¢cao CVM 175; (ii) pelos
controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam
depositadas, nos termos do Art. 25 da Lein® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

4.3  As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de ocorréncia
de Evento de Liquidagao, observado o disposto neste Anexo | e na Parte Geral.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

4.4  Apds a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas poderao ser realizadas
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observados os quoruns e demais
condigbes previstos neste Anexo |, sendo que o valor de emissdo, o volume e demais
caracteristicas pertinentes a nova emissao corresponderdo aqueles estabelecidos pela referida
Assembleia Especial de Cotistas e refletidos no respectivo Suplemento.

4.5 As Cotas serdo subscritas e serdo integralizadas a partir da respectiva Data de
Integralizagdo Inicial, que sera determinada pelo Administrador. Caso aplicavel, as Cotas ndo
colocadas serdo canceladas pelo Administrador.

4.6 Em cada data de subscricao e integralizacdo de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas



Mezanino, a Relacdo Minima de Subordinacdo e a Razao de Subordinacao Junior deverao ser
observadas.

4.7 Para fins de enquadramento da Carteira aos critérios acima previstos, em cada data de
subscricao e integralizagdo de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, poderao ser
emitidas Cotas Subordinadas Junior, por ato unilateral do Administrador, em volume
necessario para a manutencao da a Relagdo Minima de Subordinacdo e da Razdo de
Subordinagao Junior para subscri¢do e integralizagao.

4.8 Por ocasido da subscricdo inicial de Cotas, o Cotista (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; e (ii) recebera exemplar deste
Regulamento, declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesdo ao Regulamento, (a)
estar ciente das disposi¢oes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a
Politica de Investimento, & composicdo da Classe Unica, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestdo; (b) estar ciente dos riscos inerentes ao investimento na Classe Unica, conforme
descritos neste Anexo |, e (iii) assinara declaracdo de Investidor Profissional.

4.9 Na integralizacdao de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de
Integralizacdo Inicial, o valor das Cotas sera o de fechamento da respectiva Data de Calculo.

4.9.1 Para fins do disposto no item 4.9 acima, (a) caso 0s recursos sejam entregues
pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia;
e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), sera
utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

4.9.2 As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED,
débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN; ou (c) exclusivamente para as Cotas
Subordinadas Junior sera admitida a integralizagdo em Direitos Creditorios.

4.10 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

4.11 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Apéndice.

4.12 Este Regulamento e seus Apéndices nao constituem promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as
Cotas das diferentes Subclasses e eventuais séries existentes. As Cotas auferirdo rendimentos
somente se os resultados da Carteira assim o permitirem.

Negociacdo das Cotas

4.13 As regras de negociacao aplicaveis a cada Subclasse de Cotas estdao previstas nos
respectivos Apéndices.



4.13.1 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

Classificacdo de Risco das Cotas

4.14 As Cotas ndo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento
no Pais, uma vez que a Classe Unica nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 5 - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

5.1  Os pagamentos da Amortizacdo Sénior, da Amortizacdo Mezanino e da Amortizacao
Extraordinaria serdo realizados na forma pro rata de acordo com o disposto nos Apéndices, e
o estabelecido nos respectivos Suplementos.

CAPITULO 6 - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

6.1 O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da Data de Integralizacdo Inicial até
a liquidacdo integral das Obrigacdes da Classe Unica, utilizar os recursos disponiveis na conta
da Classe Unica e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado ap6s o direcionamento do montante total necessario para a satisfagcdo dos itens
anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de
Liquidacao Antecipada, o disposto nos itens 10.1 e 10.3 abaixo:

(i) pagamento das Despesas;

(i) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracao Sénior com referéncia
as Cotas Seniores em circulagao;

(i) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizagao Sénior;

(iv) se aplicavel, pagamento da Amortizacao Mezanino ou da Amortizagdo Extraordinaria
Mezanino;

(v) se aplicavel, pagamento da Amortizagao Extraordinaria Junior;
(vi) se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditérios; e
(vii)  se aplicavel, aquisicao de Ativos Financeiros.

6.2  No caso de liquidacdo da Classe Unica, diariamente o Administrador devera, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade da Classe
Unica, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e de receitas eventualmente
geradas pela Carteira, na seguinte ordem:

(i) pagamento de Despesas, devidas nos termos deste Regulamento e da legislagdo
aplicavel;

(i) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo Sénior com referéncia



as Cotas Seniores em circulacao;
(iii) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizagao Sénior;

(iv) uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores, pagamento da Amortizacao
Mezanino;

(v) uma vez resgatada a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino, pagamento da
Amortizacao Extraordinaria Junior; e

(vi) aquisicao de Ativos Financeiros.
CAPITULO 7 - METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1  Os Ativos terao seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de
avaliacdo descrita no manual do Administrador disponivel no seu website, no endereco
www.finvestdtvm.com.br.

7.2  As provisGes para perdas e as perdas havidas com Ativos serdao, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas de acordo com a metodologia de avaliagdo constante do Apenso
7, observados os termos da Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Ativos sera
reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

7.2.1 O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditérios
de um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracdo a metodologia de
avaliacdo constante do Apenso 7 e o disposto no artigo 13 da Instrucao CVM 489, sendo
facultada a analise individualizada dos Direitos Creditorios.

CAPITULO 8 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

8.1  Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente,
sao aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

8.2 A Assembleia Especial de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe Unica, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando as seguintes matérias, de acordo com os quéruns
abaixo:

(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe Unica, no prazo de até 60
(sessenta) dias apdés o encaminhamento a CVM, contendo relatorio do auditor
independente;

(i) deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante;

(iii) deliberar sobre a substituicao do Gestor;

(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao, inclusive
na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;
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(V) deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada pela
maioria dos Cotistas da respectiva Subclasse alterada;

(vi) deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdo ou liquidagdo da Classe Unica, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagdo Antecipada;

(vii)  aprovar qualquer alteracao neste Anexo |;
(viii)  aprovar a emissdo de Cotas e seu respectivo Suplemento, caso aplicavel;

(ix) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacao serdo considerados Eventos de Liquidacao Antecipada;

(x) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacao
em pagamento de Direitos Creditorios;

(xi) alteragdes nos quoruns de deliberacdo definidos neste Anexo |;

(xii)  cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(xiii)  plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo;
(xiv)  pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e
(xv)  aprovar a realizacdo de um evento de pagamento qualificado.

8.3  Ressalvadas as excegOes descritas neste Anexo |, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada pelo critério da maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, observadas as regras de instauracao indicadas acima e sem prejuizo
do disposto nos itens abaixo.

8.4  As deliberagdes relativas a matéria prevista nos incisos (iv) e (vi) do item 8.2 acima,
serao tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas em circulacao e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

8.5 Sempre que houver Cota Sénior e/ou Cota Subordinada Mezanino em circulagao, em
face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior,
nao serao computados, pelo Administrador, os votos desses Cotistas nas deliberagdes relativas
as matérias previstas nos incisos (vi) e (ix) do item 8.2 acima, exclusivamente no que diz
respeito a liquidacdo da Classe Unica, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdao ou dos Eventos de Liquidacao Antecipada.

8.6 Cumulativamente a aprovacao nos termos do item 8.3 acima, sempre que houver Cota
Subordinada Mezanino em circulacdo, estardo necessariamente sujeitas a aprovacao dos
titulares de mais da metade das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao as deliberagdes
relativas a:

(i) alteracdo de caracteristica de qualquer Subclasse, em especial daquela que afete



qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacao relativa as Cotas Subordinadas;

(i) alteracdo do CAPITULO 3 deste Anexo |, ou de qualquer outro item que afete a Politica
de Investimento, composicao e diversificacdo da Carteira e Critérios de Elegibilidade;

(iii) alteracao da Relacdo Minima de Subordinacédo e/ou da Razdo de Subordinacao Junior,
(iv) substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;

(v) emissdo de novas Cotas Subclasse Sénior ou de Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino, ndo prevista neste Regulamento;

(vi) alteracdo do CAPITULO 4 deste Anexo |;
(vi)  alteracdo do CAPITULO 5 deste Anexo |;
(viii)  alteracdo do CAPITULO 6 deste Anexo |;
(ix) alteracao do CAPITULO 7 deste Anexo I;

9] alteracdo do CAPITULO 10 deste Anexo |, ou de qualquer outro item que crie ou altere
os Eventos de Avaliagdao ou os Eventos de Liquidacao Antecipada;

(xi) alteracdo do CAPITULO 3 da Parte Geral e (vii) deste Anexo |, ou de qualquer outro
item que crie ou aumente as despesas e os encargos do Fundo ou da Classe Unica;

(xii)  alteracdo do 3.2 da Parte Geral e CAPITULO 8 deste Anexo |, inclusive no que concerne
aos direitos de voto de cada subclasse de Cotas e aos quoéruns de deliberacao; e

(xiii)  aprovagao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dacao
em pagamento de Direitos Creditorios.

8.7 Cumulativamente a aprovacao nos termos do item 8.3 acima, estarao necessariamente
sujeitas a aprovacdo dos titulares de mais da metade das Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo as deliberagdes relativas a:

(i) alteracdo de caracteristica de qualquer Subclasse, em especial daquela que afete
qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacao relativa as Cotas Subordinadas;

(i) alteracdo do CAPITULO 3 deste Anexo |, ou de qualquer outro item que afete a Politica
de Investimento, composicao e diversificacao da Carteira;

(iii) alteracdo dos itens dos Critérios de Elegibilidade deste Anexo |, ou de qualquer outro
item que altere os Critérios de Elegibilidade;

(iv) alteragdo da Relacdo Minima de Subordinacdo e/ou da Razdo de Subordinagdo Junior;
(v) substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;

(vi) emissdo de novas Cotas Subclasse Sénior ou de Cotas Subclasse Subordinadas



Mezanino em condigdes nao prevista neste Regulamento;

(vii)  alteracdo do CAPITULO 3 da Parte Geral e o CAPITULO 9 deste Anexo |, ou de qualquer
outro item que crie ou aumente as despesas e os encargos do Fundo ou da Classe Unica; e

(viii)  alteracdo do CAPITULO 4 da Parte Geral e CAPITULO 8 deste Anexo |, inclusive no que
concerne aos direitos de voto de cada subclasse de Cotas e aos quéruns de deliberacao;

CAPITULO 9 - ENCARGOS DA CLASSE UNICA

9.1 A Classe Unica tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos
da Resolucao CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe Unica;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na regulamentacgao aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo
de defesa dos interesses da Classe Unica, seja na esfera judicial ou extrajudicial, inclusive
consultivo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

(viii)  despesas com honorarios advocaticios para quaisquer outros assuntos de interesse da
Classe Unica, seja na esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo;

(ix) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos, assim como a
parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos no exercicio de suas respectivas
funcodes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos;
(xi) despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas;

(xii)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, ciséo, transformacao ou
liquidacao da Classe Unica, sem limitagao;

(xiii)  despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com Ativos;



(xiv)  Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
(xv)  Taxa Maxima de Distribuicao;

(xvi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde
gue de acordo com as hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel;

(xvii)  montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com
base nas taxas indicadas no CAPITULO 12 deste Anexo |, observado o disposto na
regulamentacao aplicavel;

(xviii) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(xix)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(xx)  contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi)  Taxa Maxima de Custddia;

(xxii)  registro de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da
Classe Unica, conforme aplicavel, incluindo os valores devidos ao Gestor para fins de
efetivacdo do registro, os quais serdao cobrados com base na quantidade de Direitos
Creditorios levados a registro pelo Gestor;

(xxiii) registro dos Direitos Creditérios e Documentos Comprobatérios e das respectivas
garantias dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel, incluindo, sem limitacdo, junto aos
competentes cartorios de Registro de Titulos e Documentos e junto a entidades registradoras,
conforme o caso;

(xxiv) contratacao de consultoria especializada;

(xxv) remuneracao do Agente de Cobranca e terceiros contratados para prestar servi¢os
acessorios na esteira de cobranca da Classe Unica;

(xxvi) despesas com servicos de originacdo, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria dos
Direitos Creditorios, e/ou verificacdo de Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios,
conforme aplicavel;

(xxvii) despesas com a contratacao de atividades relacionadas a verificacao de lastro; e

(xxviii) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira da Classe
Unica.

9.2 Todas as despesas previstas no item 9.1 acima serdo debitadas diretamente da Classe
Unica, sem necessidade de ratificacio pela Assembleia Especial de Cotistas.

9.3 Considerando que todos os encargos previstos no item 9.1 acima serdo suportados



pela Classe Unica, quaisquer valores adiantados pelo Administrador ou pelo Gestor para cobrir
tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra a Classe Unica, os quais
deverdo ser prontamente reembolsados pela Classe Unica, mediante apresentacdo da
respectiva nota fiscal, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

9.4 Quaisquer Despesas ndo previstas no item 9.1 acima, ou na Resolucao CVM 175,
correrdo por conta do Administrador e/ou do Gestor, a depender de quem houver contratado
tal Despesa, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas,
observado o disposto no CAPITULO 8 deste Anexo |.

CAPITULO 10- EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

10.1 As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliagéo:

() caso, apos 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das suas atividades, a Classe
Unica mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, menos de 50% (cinquenta
por cento) do seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditérios;

(i) desenquadramento da Relacdo Minima de Subordinacdo ou da Razdo de
Subordinacdo Junior, sem que haja o seu restabelecimento no prazo de 30 (trinta) dias
consecutivos contados da data de notificacao, pelo Administrador aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas, comunicando o respectivo desenquadramento;

(iii) aquisicdo, pela Classe Unica, de Direitos Creditérios que estavam em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo e na Parte Geral no momento de sua
aquisicao;

(iv) ndo pagamento da Remuneracdo Sénior e/ou da Amortizagdo Sénior e/ou da
remuneracao ou amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino em quaisquer Datas de
Pagamento;

(v) a verificagdo de ndo constituicdo ou ndo recomposicao da Reserva para Despesas ou
da Reserva de Amortizacdo pelo prazo de 2 (dois) Dias Uteis consecutivos;

(vi) ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a originagao e
aquisicao de Direitos Creditérios em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de
composico e diversificacdo da carteira da Classe Unica por 2 (dois) meses consecutivos;

(vii)  renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante.

10.2 O Administrador, ap0s verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliacao, devera tomar
simultaneamente as seguintes providéncias:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial de Cotistas, a
fim de deliberar se deverao ser iniciados os procedimentos de liquidacao antecipada da Classe



Unica; e

(i) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, exclusivamente
na hipotese de ocorréncia de um dos Eventos de Avaliagao listados nos subitens (ii), (iv), (v) e
(vi) do item 10.1 acima.

10.2.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no subitem (i) do item 10.2
acima decida pela liquidacdo antecipada da Classe Unica, deverdo ser observadas as
disposicoes pertinentes do item 10.3 abaixo.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

10.3 As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Liquidacdo Antecipada:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidagao;

(i) caso o Administrador deixe de convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
tomada de conhecimento do fato pelo Administrador, a Assembleia Especial de Cotistas na
hipotese da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao;

(iii) caso haja determinacao da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento de
disposi¢ao legal ou regulamentar;

(iv) na hipotese de rentincia do Administrador ou do Custodiante, com a consequente ndo
assuncao de suas fungdes por uma nova instituicao; e

(V) caso o Administrador ou o Custodiante tenha sua faléncia decretada ou sofram
processo de intervencao, liquidacao judicial ou extrajudicial ou de Regime de Administragdo
Especial Temporaria (RAET).

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

10.4 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de Liquidagdo Antecipada, definidos nos itens a seguir.

10.4.1 Na hipdtese prevista no item 104 acima, o Administrador devera: (i)
interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de
amortizagao e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de
Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo
assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe Unica,
que os Cotistas Dissidentes, que tenham formalizado sua dissidéncia até o encerramento da
Assembleia Especial de Cotistas, solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu
respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo | e na Parte Geral.

10.4.2 Caso a Classe Unica ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes
para efetuar o resgate das Cotas do Cotista Dissidente, no prazo previsto no item anterior,



todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis na Classe Unica serdo
prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas.

10.4.3 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.4.1 acima ndo seja
instalada em segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas,
o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente
nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 10.4.4 abaixo.

10.4.4 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.4.1 acima
determinar a ndo liquidacdo antecipada da Classe Unica, a Classe Unica resgatara todas as
Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a ordem de
subordinacao e a igualdade de condi¢des para as Cotas de uma mesma Subclasse, assim como
as distin¢bes existentes entre Subclasses, observados os seguintes procedimentos:

() o Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe
Unica, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a conta da Classe Unica;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores dos
Direitos Credit6rios, serdo imediatamente destinados a conta da Classe Unica; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO 6 acima, o
Administrador debitara a conta da Classe Unica e procederé ao resgate antecipado das Cotas
até o limite dos recursos disponiveis.

10.5 Caso a Classe Unica ndo detenha, na data de Liquidacdo Antecipada, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as
Cotas poderao ser resgatadas mediante a entrega de Ativos em pagamento aos Cotistas. Os
Cotistas poderao receber Ativos no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento
realizado fora do ambiente da B3.

10.5.1 Qualquer entrega de Ativos, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas,
devera ser realizada mediante a utilizacao de procedimento de rateio e respeitando a ordem
de subordinacdo, considerando a proporcao do nimero de Cotas detido por cada um dos
Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido, fora do ambito da B3.

10.6 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega
dos Ativos como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de
deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

10.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.6 acima nao seja
instalada em segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas,
o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apos o que, caso novamente
nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 10.7 abaixo.

10.7 Na hipodtese de existéncia de Direitos Creditorios pendentes de vencimento, a



Assembleia Especial de Cotistas podera determinar que o Administrador adote um dos
seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos Devedores;
(i) alienar referidos Direitos Creditorios a terceiros, inclusive Cedentes; ou

(iii) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dacao em pagamento dos Ativos.

CAPITULO 11 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

11.1 A Classe Unica sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitaces
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢es legais e regulamentares
vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo da Classe Unica, observadas as competéncias inerentes ao Gestor.

11.2 Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, contratar, em nome da
Classe Unica, se necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracao
das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art. 69 da Resolugcdo CVM 175.

11.3  Incumbe, ainda, ao Administrador as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes contabeis, manter, separadamente, registros com informacgdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre o
Administrador, Gestor, Custodiante, entidade registradora e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de outro;

(ii) encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN — SCR,
mensalmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

(i)  obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informagdes constantes do SCR; e

(iv)  no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar
e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a
depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do ativo.

11.4 Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, sem prejuizo de outras
previstas na regulamentacgao:



11.5
Unica:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio

da Classe Unica;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(i) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe
Unica;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pela Classe Unica, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais,
bem como as demais informacées cadastrais da Classe Unica e suas Subclasses
de Cotas;

(vij  manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

(vii)  monitorar as hipoteses de Liquidacao Antecipada;
(viii)  observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento; e
(ix)  cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao Administrador, praticar os seguintes atos em nome da Classe

(i) contrair ou efetuar empréstimos exceto na situacao de empréstimo
contraido para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor do empréstimo
estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe Unica ou para
garantir a continuidade de suas operagoes;



(ii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de
integralizagdo a prazo de Cotas;

(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv)  utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de Cotistas; e

(V) praticar qualquer ato de liberalidade.

11.6  E vedado ao Administrador receber ou orientar o recebimento de depésito em
conta corrente que nao seja de titularidade da Classe Unica ou seja conta-vinculada.

11.7 E vedado ao Administrador, em nome da Classe Unica: (a) prestar fianca, aval,
aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma; (b) realizar opera¢des e negociar com
ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento;
(c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se
de multas impostas em razdao do descumprimento de normas previstas neste
Regulamento; (f) vender Cotas a prestacao; (g) vender Cotas a institui¢des financeiras
e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto
quando se tratar de Cotas cuja subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate;
(h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou
em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro; (j) delegar poderes de gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder
empréstimos; e () efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e
demais ativos integrantes da Carteira. O Administrador dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitem
verificar o cumprimento, pelos prestadores de servicos contratos da Classe Unica das
funcdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.finvestdtvm.com.br.

Gestdo

11.8 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacao.

11.9 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe Unica para essa finalidade.

11.9.1 Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentacao
aplicavel, o Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com
os termos deste Regulamento:


http://www.finvestdtvm.com.br/

(i) estruturar a Classe Unica;

(i) adquirir, em nome da Classe Unica, Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, nos termos deste Regulamento, observados os termos e condigdes
aplicaveis a referida aquisi¢do (incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de
Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(ili)  gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
em nome da Classe Unica;

(iv)  executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas
relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a legislagédo e a regulamentagdo
aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditorios; e

(vi)  registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe Unica
ou entrega-los ao Custodiante ou Administrador, conforme o caso.

11.10 Incluem-se entre as obriga¢des do Gestor:

(i) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo
em prestador de servi¢o por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe Unica
para utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas; e

(i) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacao relativa as operagdes da Classe Unica.

11.11 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, o
Gestor deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe Unica em virtude
de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditdérios que tenham
representatividade no patriménio da Classe Unica, assim como dar ciéncia do risco,
caso existente, no Termo de Adesao e no material de divulgagao.

11.12 E vedado ao Gestor receber ou orientar o recebimento de depésito em conta
corrente que nao seja de titularidade da Classe Unica ou seja conta-vinculada.

11.13 E vedado ao Gestor, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as
garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo
representem a Classe Unica, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias
em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que representem a Classe Unica como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
proprios patrimoénios.



Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditorios

11.14 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios
caracterizados como direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos
na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o
Gestor contratou o Custodiante para este fim, devendo o Custodiante verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios por amostragem,
observando os procedimentos descritos no Apenso 6.

11.15 O Gestor sera responsavel pela fiscalizacdo da atuagdo do Custodiante no
tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

Custédia e VerificacGo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicGo dos Direitos

Creditoérios

11.16 Caso a Classe Unica aplique recursos em Direitos Creditorios que ndo sejam
passiveis de registro em entidade registradora na data deste Regulamento, o
Administrador deve contratar o servi¢o de custddia para a Carteira.

11.17 Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios
e dos Documentos Comprobatorios, serdo prestados pelo Custodiante.

11.18 S&o atribuigdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel:

(i) realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos
Creditorios;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe Unica ou, se
for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos
Creditorios.

Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

11.19 A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranga, o qual devera observar a Politica de Cobranca, constante do Apenso 3.

Substituicdo e Renuncia do Administrador, do Gestor e do Custodiante

11.20 O Administrador, o Gestor e o Custodiante, poderao ser destituidos por decisdo
da Assembleia de Cotistas, sem qualquer multa ou penalidade, mediante aviso prévio
com 60 (sessenta) dias de antecedéncia, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacdao da Classe



Unica, nos termos da legislacdo aplicavel e do disposto no CAPITULO 8 deste Anexo |
e no CAPITULO 4 da Parte geral.

11.21 No caso de renlncia, o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, conforme
aplicavel, devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicado,
que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagcdo
da Assembleia de Cotistas convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidacao
da Classe.

11.21.1 0 prestador de servicos destituido, devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe Unica, colocar & disposicdo da instituicdo que vier a
substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacao
da sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informacdes sobre a Classe Unica, e sua respectiva administracdo, que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo prestador de
servicos destituido, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracdo da Classe Unica, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes do
prestador de servicos destituido, nos termos deste Regulamento.

11.22 Na hipotese de substituicdo do Administrador, Gestor ou Custodiante e de
liquidacdo da Classe Unica aplicar-se-4, no que couber, as normas em vigor que
dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal do respectivo prestador de servigos
substituido.

11.23 A perda da condi¢do de Administrador, Gestor ou Custodiante, conforme
aplicavel, se dara, ainda, na hipdtese de descredenciamento pela CVM, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio de suas atividades.

CAPITULO 12 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, MAXIMA DE DISTRIBUICAO E
MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

12.1 Pelos servicos de administracdao, controladoria, escrituracdo de Cotas e custddia, a
Classe Unica pagara uma remuneracdo devida ao Administrador, equivalente ao percentual
indicado na tabela abaixo, aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, observado o
valor minimo mensal de R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais) pelo periodo de 1 de
dezembro de 2023 até 31 de maio de 2024 e de R$ 22.500,00 (vinte e dois mil e quinhentos
reais) a partir de 1 de junho de 2024:

De Até %

R$ 0,00 R$ 100.000.000,00 0,30% a.a




R$ 100.000.000,01 R$ 500.000.000,00 0,23% a.a

Acima de R$ 500.000.000,01 0,23% a.a

12.1.1 A Taxa de Administracdo seré calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimdnio
Liquido do Dia Util anterior.

12.1.2 A Taxa de Administracao sera paga mensalmente ao Administrador, observado
o disposto no item 12.2 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente
a prestagdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
da Classe Unica.

12.2 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

12.3 N3o serdo cobradas da Classe Unica ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso
ou de saida.

Taxa de Gestdo

12.4 Pelos servicos de gestao da carteira dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros
da Classe Unica, a Classe Unica pagarad uma remuneracdo devida ao Gestor equivalente ao
percentual indicado na tabela abaixo, aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica,
observado o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais):

De Até %
R$ 0,00 R$ 100.000.000,00 0,70% a.a
R$ 100.000.000,01 R$ 200.000.000,00 0,60% a.a
R$ 200.000.000,01 R$ 500.000.000,00 0,50% a.a
Acima de R$ 500.000.000,01 0,40% a.a
12.4.1 A Taxa de Gestdo ser4 calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252

(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimonio Liquido do
Dia Util anterior.



12.4.2 A Taxa de Gestao sera paga mensalmente ao Gestor, observado o disposto no
item 12.5 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a prestacdo dos
servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica.

12.5 Além dos valores mencionados no item 12.4 acima, integrara a Taxa de Gestao devida
pela Classe Unica ao Gestor o montante equivalente a 0,45% (quarenta e cinco centésimos por
cento) incidente sobre os valores recebidos pela Classe Unica referente a liquidacdo dos
Direitos Creditérios.

12.6 O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente
pela Classe Unica aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao.

Taxa Mdxima de Custddia

12.7 Pelos servicos de custddia qualificada dos Ativos sera devida pela Classe Unica ao
Custodiante a Taxa Maxima de Custodia, equivalente ao percentual indicado na tabela abaixo,
aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica:

De Até %
R$ 0,00 R$ 100.000.000,00 0,05% a.a
R$ 100.000.000,01 R$ 500.000.000,00 0,07% a.a
Acima de R$ 500.000.000,01 0,02% a.a

Taxa Mdxima de DistribuicGo

12.8 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe Unica, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdao dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo
CVM 160.

12.9 Os valores expressos em reais dispostos neste CAPITULO 12 serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo
de Cotas, de acordo com a variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“"IPCA") do periodo, ou na sua
falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipotese de extingdo do IPCA, nao divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizacdo, seré utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC
- indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas



— FIPE.
CAPITULO 13 - TRIBUTACAO

13.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagdo em
vigor e produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento
tributario aplicdvel em regra aos Cotistas e & Classe Unica, ndo se aplicando aos Cotistas
sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacao e regulamentacao em vigor.

13.2 Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacao a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe
Unica.

13.3 O Gestor buscara perseguir a composicdo da carteira da Classe Unica adequada ao
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei
n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira da Classe Unica sdo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR") e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na
modalidade TVM (“"IOF/TVM"), a aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

I.  Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo Cotista estarao sujeitos a tributagédo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas,
considerando que a Classe Unica seja classificada como entidade de investimento e cumpra os
critérios de composigdo da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios de acordo com a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucao
CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado
tributacao exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):




Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe Unica realizado por investidores
residentes ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de
2014 - "Resolucao CMN 4.373") estardo sujeitos a tributacao pelo IRF, a aliquota de 15%, na
data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacéo das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Gestor buscara manter o cumprimento do requisito de composicdo da carteira da Classe
Unica com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima
comentados. Todavia, caso a composicdo minima do patriménio liquido da Classe Unica ndo
seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas pessoa
fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de
fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, sequndo a qual: (1) havera incidéncia
periddica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos
auferidos pelo Cotista em relacdo ao investimento nas cotas da Classe Unica, a aliquota de 15%
(Qquinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar,
conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15%
(quinze por cento) a depender do prazo de aplicacéo, por ocasidao da amortizacao ou liquidagao
das Cotas. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas nao-residentes em Jurisdicdo de Tributagdao Favorecida que
invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional (Resolugao CMN 4.373), os rendimentos auferidos seréo tributados pelo IR na fonte
a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdao tributados
Cobranca do IRF: pelo IRF no momento na data da distribuicao de rendimentos ou da
amortizacao das Cotas, caso ocorra antes.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor de resgates, alienagbes ou amortizagdes, limitado ao
rendimento da aplicacdo em fun¢do do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-
IOF/TVM: se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no
1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo. Resgates e
alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacao na
classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em func¢do do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo nado ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a




aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacOes de conversbes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0%
IOF-Cambio: (zero por cento). De igual modo, as operacbes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pela Classe Unica relativas as suas
aplicacdes no mercado internacional, nos limites e condicdes fixados
pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 14 - FATORES DE RISCO

14.1 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

14.1.1 Riscos de Crédito

(@) Dos Devedores. Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe Unica sofrerd o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos que estejam vencidos e ndo
pagos. A Classe Unica somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional
na medida em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos
valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas
ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Anexo | e no Regulamento. Nessas
hipoteses, ndo serd devido pela Classe Unica, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento
dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe Unica
em operagbes com tais ativos. Alteracbes no cenario macroecondmico que possam

comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras
dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe




Unica e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da Carteira acarretara perdas para a Classe Unica, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

(iii) Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem com suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingird os resultados almejados, recuperando para a Classe Unica o total dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais & Classe Unica
e aos Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Adquiridos ndo tenha
sucesso, o Agente de Cobranga avaliard caso a caso a viabilidade econdmica da cobranca
judicial de tais Direitos Creditérios, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com
advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual
do Direito Creditério a ser cobrado. Desse modo, considerando que a Classe Unica adquirira
Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditorios Adquiridos
cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para a Classe Unica.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica e,
consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o Gestor e o Custodiante nao serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe
Unica ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe Unica ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas

14.1.2 Riscos de Mercado

() Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe Unica, os Ativos
Financeiros, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da

politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do
Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econOmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe Unica, bem como a originacdo e
pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflagao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados



internacionais.

Além disso, a Classe Unica ndo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, nem
para fins de prote¢do das posicdes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagcdes acima
referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe Unica e a rentabilidade das
Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores,
bem como a liquidacao dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe Unica pode ser
afetado. Nao ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira ndo
ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

14.1.3 Riscos de Ligquidez

() Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe Unica em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com

liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a Classe Unica precise vender os Direitos
Creditorios detidos em Carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco de
alienacao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio da Classe Unica.

(i) Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de

condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término dos prazos
de duracdo das respectivas Classe Unica Unicas e/ou séries de Cotas ou em virtude da
liquidacdo da Classe Unica. Uma vez que o prazo de duracio da Classe Unica é indeterminado,
o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe Unica, (i) exceto por ocasido das
amortizagoes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienacao de
suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obteng¢do de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer
garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

(iii) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira séo
negociados, incluindo quaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
Unica estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo
em que a Classe Unica poder4 ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de



suas Cotas.

(iv) Liguidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica. Por conta da falta de liquidez dos
Direitos Creditérios e das Cotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, a Unica forma que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do
Fundo é a ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada do Fundo ou a Classe Unica previstos
no Regulamento, e deliberacao, pela Assembleia Geral, sobre a liquidagdo antecipada da
Classe Unica. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo antecipada da Classe
Unica, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o
pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditorios e Ativos

Financeiros detidos em Carteira. .

(V) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe

Unica para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos
Creditorios pelos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelos respectivos emissores. Apos o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe Unica ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas.

(vi) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificagdo de
risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagdo,
por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a
capacidade da Classe Unica em honrar com os pagamentos das Cotas.

14.1.4 Riscos Operacionais

(i) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe Unica. O
descumprimento do dever de guarda e conservacdo podera obstar o pleno exercicio pela
Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por amostragem pelo Gestor ou
pessoa por ele contratada quando do recebimento da documentagdo original que comprove
o lastro. Uma vez que referida verificacdo sera realizada ap6s a cessao dos Direitos Creditorios
a Classe Unica e de forma nao integral, a Carteira podera conter Direitos Creditorios cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades que obstem o pleno exercicio, pela
Classe Unica, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

(i) Documentos Comprobatérios - Documentos Eletrénicos. Varios dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos sdo documentos
eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a

eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios representados por Documentos
Comprobatorios eletrénicos, o que podera gerar perdas ao Fundo. Além disso, o Contrato
Cartoes Méliuz é disponibilizado de forma eletronica aos Devedores, tanto através do



aplicativo do Méliuz quanto através da pagina na internet do Méliuz. A disponibilizacao
exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a producdo de prova da publicidade de
tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e dificultar sua cobranca.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre
os sistemas eletronicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe Unica e,
quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca

ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe Unica.

(iv) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e controles
internos adotados pela Classe Unica podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditdrios e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

(v) Movimentacao dos valores relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos. Em seu curso
normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica serdo pagos diretamente

na Conta de Arrecadagdo. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados & Classe Unica. Desse modo, eventualmente, os valores
referentes aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas de pagamento e/ou contas
bancérias de outra instituicdo até o seu recebimento pela Classe Unica, razdo pela qual existe
o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe Unica nos prazos estabelecidos
neste Regulamento. Nessas hipdteses, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente
afetada, causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas, no cumprimento de sua referida
obrigagao, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a conta da Classe Unica.

14.1.5 QOutros Riscos

() Risco de ndo manutencdo dos Critérios de Elegibilidade, apds a Data de Aquisicado e
Pagamento. Todos os Critérios de Elegibilidade, previstos no CAPITULO 3 do Anexo |, serdo
verificados pelo Gestor ou pessoa por ele contratada uma Unica vez, exclusivamente em cada

Data de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Regulamento e do Contratos de Aquisigao
e Endosso . Dessa forma, apos a Data de Aquisicao e Pagamento e durante todo o prazo de
duracdo da Classe Unica, poderdo ocorrer alteracdes dos percentuais de composicdo e
diversificacdo da Carteira da Classe Unica e do préprio Patriménio Liquido, seja em funcdo de
pré-pagamento, valorizacdo dos Direitos Creditérios ou qualquer outro motivo, alheio a
vontade do Gestor, do Custodiante ou do Administrador, ndo havendo garantias de que os
percentuais de composicdo e diversificagdo jamais sera diferente do estabelecido neste
Regulamento. O Administrador, Gestor e o Custodiante ndo se comprometem a ajustar a
Carteira da Classe Unica, em hipétese alguma, caso referido limite seja extrapolado, de forma
involuntaria, apos a Data de Aquisi¢do e Pagamento.



(i) Risco de descontinuidade. A Politica de Investimento da Classe Unica estabelece que
a Classe Unica deve destinar-se, primordialmente, & aplicacdo em Direitos Creditérios. Neste

sentido, a continuidade da Classe Unica pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus
investimentos na Classe Unica, em funcdo da continuidade das operacdes regulares dos
Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos Creditérios para a Classe Unica conforme
os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de Investimento.

(iii) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes
da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e

exclusiva responsabilidade da Classe Unica, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe Unica nio disponha de recursos suficientes,
o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou
isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe Unica & discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das
acoes.

(iv) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe Unica
exp&e o investidor a riscos a que a Classe Unica esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas
para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas

para a Classe Unica e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(v) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a mercado

dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

(vi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante e o Gestor
ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe Unica. Caso os ativos da
Classe Unica, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a

valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe Unica ndo possuir caixa suficiente
para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para
realizar novos aportes na Classe Unica. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria
Classe Unica, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(vii) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe Unica. O Gestor
buscara compor a Carteira com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel,
que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo ou da Classe Unica como um fundo de




investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma Carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que
tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe Unica
seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario
a seus Cotistas.

(vii)  Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial do Administrador. A Classe Unica esta
sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagdo judicial do
Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de marco de 1974,
conforme alterada.

(ix) Possibilidade de eventuais restrices de natureza legal ou regulatéria. A Classe Unica
também podera estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos
demais prestadores de servicos da Classe Unica, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao
dos Direitos Creditérios para a Classe Unica. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo
de cessdes de Direitos Creditérios a Classe Unica podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade da Classe Unica e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(x) Possibilidade de Aceleracdao da Amortizacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores
serdao amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento, nos respectivos
Apéndices e nos respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar a
antecipacao do pagamento da amortizacao tais como na hipotese de liquidagdo antecipada
nos termos do Capitulo 16 deste Regulamento. Nestes casos, os Cotistas terao seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracao buscada pela Classe Unica.

(xi) Risco de Originacdo. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo
decorrentes de CCBs representativas de empréstimos contratados por meio da plataforma, as
quais sdao emitidas por Devedores ao Cedente e devem necessariamente respeitar os
parametros da politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe
Unica descrita no presente Anexo | e na Parte Geral, bem como atender aos Critérios de
Elegibilidade. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios
disponiveis para aquisicio pela Classe Unica que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade e a politica de investimento, composicado e diversificacdo da carteira da Classe
Unica descrita neste Anexo | e na Parte Geral, a ndo originacdo de Direitos Creditérios podera
resultar na incapacidade da Classe Unica de alocar seus recursos, afetando negativamente a
rentabilidade da Classe Unica e, consequentemente, o valor das Cotas.

(xii) Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador. A
Classe Unica adquirira Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em
computador. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela




emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da CCB em papel. Nao existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade
do endosso virtual, isto porque a CCB possui regras préprias segundo a Lei n°® 10.931/04, que
nao prevé expressamente a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente.

(xiii)  Patriménio Liquido negativo As aplicacdes da Classe Unica estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, ndo havendo garantia de completa

eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e os Cotistas. As estratégias de
investimento da Classe Unica poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo,
hipotese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E
possivel, portanto, que a Classe Unica ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacdes.

(xiv)  Risco de discussdo judicial acerca da eficacia da garantia de cessao fiduciaria de
direitos creditérios. A Classe Unica adquirira Direitos Creditérios que poderdo conter garantia
de cessao fiduciaria de direitos creditorios presentes e futuros provenientes de transagdes de
cartoes de crédito e débito capturadas, processadas e liquidadas pela Méliuz e/ou por outras
instituicdes de pagamento, no ambito dos arranjos de pagamento que a Méliuz participe ou
interopere, sendo que a garantia de cessao fiduciaria de direitos creditorios sera constituida

por meio do registro em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, visto
que os normativos aplicaveis ao caso, dentre eles, Lei 13.476/17, Resolugcdo do CMN 4593/17,
Circular BCB 3912/18, Resolugéo 4734 e Circular BCB 3952, e outras aplicaveis, regulam o
procedimento de oneragdo dos ativos financeiros compostos por recebiveis de arranjo de
pagamento junto a entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil. Outrossim,
poderdo ocorrer discussdes levantadas por eventuais terceiros no sentido de que o local
adequado para o registro de 6nus das referidas garantias seria no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, de modo que o prevalecimento deste entendimento podera impactar
a excussao da garantia de cessao fiduciaria pelo Fundo, podendo acarretar desta forma
prejuizos aos Cotistas. Adicionalmente, existe a hipotese de que, caso os normativos aplicaveis
ao registro do 6nus e gravames sobre os referidos direitos creditorios deixem de produzir os
seus regulares efeitos para fins de publicidade a terceiros, podera ser necessaria a efetivacao
do registro da garantia de cessao fiduciaria no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos,
acarretando assim no dispéndio de despesas pelo Fundo, podendo acarretar desta forma
prejuizos aos Cotistas.

Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Ao longo do prazo de
duracdo da Classe Unica, a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos, exégenos

ao controle do Gestor e do Administrador, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da aquisi¢do
dos Direitos Creditérios pela Classe Unica. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo
de alienagdo de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe Unica e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além
disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada,



podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

(xv)  Risco da Clausula Mandato. Os Direitos Creditorios originalmente concedidos pelas
Instituicbes Financeiras Parceiras para (1) financiamento com juros da parcela ndo paga das
Faturas dos Cartdes Méliuz (rotativo); (2) financiamento parcelado com juros de Faturas dos

Cartdes Méliuz em dia; (3) financiamento parcelado com juros dos saldos devidos pelos
Devedores em atraso, para os quais nao tenha sido interrompido o envio de Faturas; (4)
financiamento parcelado com juros dos saldos devidos pelos Devedores em atraso, para os
quais tenha sido interrompido o envio de Faturas (acordos); (5) financiamentos de compras
parceladas com juros, realizadas com a utilizagdo dos Cartdes Méliuz; (6) financiamento de
saques realizados com os Cartdes Méliuz e/ou (7) qualquer outra modalidade de
financiamento contratada por qualquer Instituicdo Financeira Parceira, em nome dos
Devedores, nos termos do Contrato dos Cartdes Méliuz, sdo concedidos aos Devedores
mediante a utilizacdo, pela Méliuz, de clausula mandato outorgada pelos Devedores nos
termos dos Contratos do Cartdao Méliuz. A obtencéo de financiamentos, inclusive através da
emissao de CCBs, pela Méliuz, nos termos do substabelecimento, em nome dos titulares de
Cartdes Méliuz por meio do exercicio da clausula mandato pode ser questionada
judicialmente, e caso tenha éxito o Fundo podera ficar impedido de cobrar todos os encargos
devidos nos termos dos Direitos Creditérios, podendo causar prejuizos a Classe Unica.

Risco de Auséncia de Notificagdo dos Devedores. Em razdo da significativa quantidade e do
baixo valor individual dos Direitos Creditérios Adquiridos, bem como a expressiva
diversificacdo de Devedores, a Méliuz e a Acesso nao realizarao a notificacdo da cessao dos

Direitos Creditorios aos Devedores. Nao obstante, para fins do artigo 290 do Cédigo Civil, o
Fundo podera, a seu exclusivo critério, realizar a notificacdo da cessdo dos Direitos Creditérios
aos Devedores nos termos do Contrato de Aquisi¢cdo e Endosso. Assim, os Devedores poderao
nao ser formalmente notificados acerca da cesséo de Direitos Creditorios Adquiridos ao
Fundo. Em fung¢do disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos
diretamente & Acesso ou & Méliuz, que poderdo ndo repassar tais valores a Classe Unica,
afetando negativamente o patrimonio da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas.

(xvi)  Atuacdo da Méliuz e da Acesso como Agente de Cobranca Extraordinaria e Agente de

Recebimento, respectivamente. A Méliuz e a Acesso, empresas pertencentes ao mesmo grupo,
foram contratadas pela Classe Unica para atuar na qualidade de Agente de Cobranca
Extraordinaria e como Agente de Recebimento, respectivamente. Considerando que a Acesso
€ a emissora dos Cartdes Méliuz, é possivel que venha a existir conflito de interesses no
exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos. Esse
potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no
patriménio da Classe Unica e na rentabilidade das Cotas.

14.2 AClasse Unica também poder4 estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel & Classe Unica, os quais



poderdo causar prejuizos para a Classe Unica e para os Cotistas.



APENDICE I

MELIUZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MELIUZ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Méliuz Fundo De Investimento em Direitos
Creditérios e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse
Sénior de emissdo do Fundo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 Denominacao. “Subclasse Sénior”.

2 Caracteristicas. As Cotas da Subclasse Sénior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Anexo | e na Parte Geral;

(ii) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas,
observados os quéruns previstos no Anexo | e na Parte Geral;

(iii) possuem Valor Unitario fixado no respectivo Suplemento das Cotas Seniores;

(iv) a quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneracdo Sénior serdo
definidas no respectivo Suplemento, que sera parte integrante deste Regulamento, sendo
certo que a remuneragdo da Cota Sénior ndo podera ser superior a da Cota Subordinada
Mezanino

(v) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento/abertura de todo
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos na Parte Geral, no Anexo | e neste Apéndice;

(vi) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido, nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(vii) poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme o respectivo Suplemento de Cotas Seniores.

2.1 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacao, a Relagdo Minima de Subordinagdo
devera ser mantida.



3 Emissdo, Integralizacdo e Valor das Cotas. Em cada data de subscricido e
integralizacdo de Cotas Seniores a Relacdo Minima de Subordinacdo e a Razdo de
Subordinacao Junior deverdo ser observadas.

3.1 As Cotas Seniores serao depositadas: (i) para distribuicdo no MDA; e (ii) para
negociacao no Fundos21.

3.1.1 Cabera, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
Seniores no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do
adquirente das Cotas.

3.1.2 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

3.2 Nas emissdes de novas Cotas Seniores que nao difiram, em sua respectiva Subclasse,
das Cotas entdo em circulacao, o Valor Unitario sera apurado conforme abaixo:

(@) o resultado da divisdo do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou

(b) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo
Suplemento de Cota Sénior.

3.3  As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas em mercado de balcdo
organizado (a) para distribui¢do, no mercado primario, no MDA — Modulo de Distribuicao de
Ativos e (b) para negociagao, no mercado secundario, no Médulo de Fundos — SF, ambos
administrados e operacionalizados pela B3

4 Amortizagdo. Se o patriménio da Classe Unica permitir, em cada Data de Pagamento,
serd paga a Amortizagdo Sénior, de acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista no
CAPITULO 6 do Anexo |.

4.1 Havendo mais de uma série de Cotas Seniores emitidas e ainda nao totalmente
amortizadas, o pagamento das amortizacdes sera feito de forma proporcional a participacéo
de cada série de Cotas Seniores no Patriménio Liquido, sem qualquer distingdo ou preferéncia
entre as Cotas Seniores das diferentes séries, respeitado os valores de pagamento previstos
nos respectivos Suplementos.

4.2  Os pagamentos da Amortizagao Sénior serao realizados em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, credito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

4.2.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores somente poderao ser realizados por meio
da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios na hipétese de liquidacdo da Classe Unica.

4.3 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas também poderao ser amortizadas sempre
que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.



4.4  As Cotas deverao ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a
data do término do prazo de duragdo da respectiva série de Cotas Seniores ou da respectiva
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu respectivo valor contabil.

4.4.1 Caso a Ultima Data de Pagamento ndo seja um Dia Util, as Cotas Seniores serdo
resgatadas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

4.5 O previsto neste item 4 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remuneracdo Sénior, da Amortizacdo Sénior, bem
como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao
amortizadas se os resultados da carteira da Classe Unica assim permitirem.

5 Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Anexo | da Classe Unica,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

* k%



APENDICE II

MELIUZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MELIUZ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Méliuz Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino de emissGo do Fundo. Termos capitalizados e ndGo expressamente
definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 Denominacao. “"Subclasse Mezanino”.

2 Caracteristicas. As Cotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes comuns:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da Classe Unica observado o disposto neste Anexo | e na Parte Geral, mas
que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior;

(i) possuem Valor Unitario fixado no respectivo Suplemento de Cotas Subordinadas
Mezanino;

(iii) a quantidade, a forma de colocacdo e a remuneragdo das Cotas Subordinadas
Mezanino serdo definidas no respectivo Suplemento;

(iv) conferem direito de voto nas delibera¢des das Assembleias de Cotistas, observados os
quoruns previstos neste Anexo | e na Parte Geral; e

(V) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento/abertura de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos neste Anexo | e na Parte Geral.

2.1 Sem prejuizo do disposto no Anexo |, poderdo ser emitidas novas séries de Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que as novas séries de Cotas Subordinadas Mezanino nao
criem vantagens, direitos e/ou obriga¢des que propositalmente prejudiquem a participacao
dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

3 Emissdao, Integralizacdo e Valor das Cotas. Em cada data de subscricdo e
integralizacdo de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, a Relacdo Minima de
Subordinacao e a Razao de Subordinacao Junior deverao ser observadas.



3.1 E permitida a integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Mezanino em Direitos
Creditorios.

3.2 Cada Cota Mezanino tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo
que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(@) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas
Mezanino em circulagao; ou

(b) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no
respectivo Suplemento de Cota Subordinada Mezanino.

3.3 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas em mercado de balcdo
organizado (a) para distribui¢do, no mercado primario, no MDA — Mddulo de Distribuicao de
Ativos e (b) para negociagdo, no mercado secundario, no Modulo de Fundos — SF, ambos
administrados e operacionalizados pela B3

4 Amortizagao Respeitadas as regras e a forma de amortizagdo definidas no respectivo
Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino, enquanto houver Cotas Seniores em circulagao
e ndo tenha sido verificado um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao Antecipada pelo
Administrador, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se manifestado de
forma definitiva, a Amortizacdo Mezanino ocorrera de forma pro rata quando da amortizagéo
das Cotas Seniores de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no CAPITULO 6
do Anexo | e observado sempre o enquadramento da Relagdo Minima de Subordinacao.

4.1 O montante maximo de Cotas Subordinadas Mezanino a ser amortizado segundo o
item 4 acima sera aquele necessario para que, considerada pro forma a Amortizagdo Mezanino,
a Relacdo Minima de Subordinagdo nao fique desenquadrada.

4.2 Em todos os demais casos, e desde que, (i) ndo tenha sido verificado um Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pelo Administrador, em relacao ao qual a
Assembleia Geral ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; (ii) a ordem de alocacao
dos recursos do Fundo, de acordo com a ordem prevista no CAPITULO 6 do Anexo |, seja
respeitada; e (iii) considerada pro forma a amortizacdo a ser realizada a Relacdo Minima de
Subordinacao nao fique desenquadrada. Podera ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria
Mezanino, em qualquer momento, por solicitacdo do Gestor ao Administrador

4.3 Os pagamentos da Amortizacao Mezanino e da Amortizacao Extraordinaria Mezanino
serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas Subordinadas
Mezanino estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

4.4  Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino também poderao
ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.



4.5 As Cotas deverao ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a
data do término do prazo de duragdo da respectiva série de Cotas Seniores ou da respectiva
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu respectivo valor contabil.

4.5.1 Caso a Ultima Data de Pagamento ndo seja um Dia Util, as Cotas serdo resgatadas no
1° (primeiro) Dia Util subsequente.

4.6 O previsto neste item 4 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdao de pagamento da Amortizacdo Mezanino e da Amortizagao
Extraordinaria Mezanino, bem como a preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas.
Portanto, as Cotas Subordinadas Mezanino somente serao amortizadas se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.

5 Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas Mezanino todas as previsdes do Anexo
| da Classe Unica, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

* k %



APENDICE Il

MELIUZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MELIUZ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Méliuz Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior de emissdo do Fundo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos
neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 Denominacgao. “Subclasse Subordinada Junior”.

2 Publico-Alvo. A Subclasse Subordinada Junior sera destinada exclusivamente a Méliuz
e/ou suas afiliadas.

3 Caracteristicas. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

() serao subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de Amortizacao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da Classe Unica;

(i) serao emitidas Cotas Subordinadas Junior, em montante minimo necessario para (i)
enquadramento da Relagdo Minima de Subordinacao; e (ii) enquadramento da Razdo de
Subordinacao Junior sendo que ndao ha montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas
Junior;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoruns previstos neste Anexo | e na Parte Geral;

(iv) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento/abertura de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos neste Anexo | e na Parte Geral.

3.1 As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas, e somente poderdo ser mantidas,
exclusivamente pela Méliuz, por qualquer entidade, sediada no Brasil ou no exterior, que
integre seu grupo societario ou economico, incluindo, sem se limitar, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ou qualquer veiculo de investimento da Méliuz.



3.2 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de transferéncias através de
negocia¢des secundarias privadas, para pessoas que nao se enquadrem no item 3.1, desde
que (i) tal transferéncia privada seja previamente aprovada pelo Administrador e pelos Cotistas
das Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) seja celebrado termo de cessdo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario.

4 Amortizacao. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizagdo Extraordinaria Junior prevista
a seqguir:

4.1 Desde que: (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacao Antecipada pelo Administrador, em relacao ao qual a Assembleia Geral ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva; (ii) a ordem de alocacao dos recursos do Fundo, de
acordo com a ordem prevista no CAPITULO 6 do Anexo |, seja respeitada; e (iii) considerada
pro forma a amortizagdo a ser realizada, a Razdo de Subordinacao Junior ndo fique
desenquadrada. Podera ser realizada a Amortizacdo Extraordinaria Junior por solicitacdo do
Gestor ao Administrador.

4.2 O montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado serd aquele
necessario para que, considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria, a Razdo de
Subordinacao Junior ndo fique desenquadrada e desde que seja preservado o enquadramento
da Relacao Minima de Subordinagao.

4.3 Nao sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacao Extraordinaria Junior em
Direitos Creditérios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. As Cotas serao resgatadas quando do pagamento da ultima parcela
de amortizacdo da respectiva série ou Classe Unica, ou ao final do prazo de duracdo da
respectiva série ou Classe Unica, de acordo com as condicdes previstas nos respectivos
Suplementos, ou ainda em virtude da Liquidacao Antecipada, observado o disposto no Anexo
| e na Parte Geral.

4.4  Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderao ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

4.5 O previsto neste item 4 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da a Amortizacado Extraordinaria Junior, bem como a
preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas
se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5 Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas Junior todas as previsdes do Anexo |,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.



APENSO 1

GLOSSARIO

Administrador

Significa a Finvest Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de
Souza Aranha, n® 99, 10° andar, Vila Nova Conceicao, CEP
04543-120, inscrita no CNPJ sob o n° 36.266.751/0001-00
e credenciada como administradora de Carteira, por meio
do Ato Declaratério n° 18.527, de 15 de marco de 2021.

Agéncia Classificadora de Risco

Significa qualquer agéncia de classificagdo de risco
autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que tenha
sido contratada pelo Fundo.

Agente de Cobranca

Significa: (i) a ACESSO SOLUCOES DE PAGAMENTO
S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, 1.368,
bairro Pinheiros, CEP 05402-100 inscrita no CNPJ sob o
n® 13.140.088/0001-99; e (ii) a INJECTIVA LTDA.
sociedade empresaria limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 2.613, 11° andar, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 47.261.082/0001 -
91; ambas contratadas para a prestacao de servigos de
agente de cobranca com relacao aos Direitos Creditorios
Adquiridos da Classe Unical.

Agente de Recebimento

Significa a ACESSO SOLUCOES DE PAGAMENTO S.A.,
sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, 1.368, bairro
Pinheiros, CEP 05402-100 inscrita no CNPJ sob o n°
13.140.088/0001-99.

Amortizacao Sénior

Significa a amortizacdo de parcela do principal das
Cotas Seniores, conforme efetivamente realizada em
determinada Data de Pagamento, calculada nos termos
previstos no Apéndice da Subclasse Sénior.




Amortizacao Mezanino

Significa a amortizagdo das Cotas Mezanino, conforme
efetivamente realizada e calculada nos termos previstos
no Apéndice da Subclasse Mezanino.

Amortizacao Extraordinaria

Significa, em conjunto ou isoladamente, a Amortizagao
Extraordinaria Mezanino e/ou a Amortizacao
Extraordinaria Junior.

Amortizacao Extraordinaria
Junior

Significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no Apéndice da
Subclasse Subordinada Junior

Amortizacao Extraordinaria
Mezanino

Significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Mezanino, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no Anexo |, em
especial no Apéndice da Subclasse Subordinada
Mezanino.

ANBIMA

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo |

Significa o anexo descritivo da Classe Unica, que rege o
seu funcionamento de modo complementar as
disposicdes da Parte Geral.

Apéndices

Significam os apéndices ao Anexo | que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada subclasse de Cotas.

Apenso

Significa os documentos complementares as
disposicbes do Regulamento a ele apensados para
todos os fins de referéncia e completude.

Assembleia de Cotistas

Significa a Assembleia Geral de Cotistas, ou a
Assembleia Especial de Cotistas, realizadas nos termos
do 3.2 da Parte Geral ou do CAPITULO 8 do Anexo |,




ambos desse Regulamento.

Assembleia Especial de Cotistas

Significa a assembleia de Cotistas da Classe Unica para
a qual serdo convocados apenas cotistas da Classe
Unica.

Assembleia Geral de Cotistas

Significa a assembleia de Cotistas do Fundo para a qual
serao convocados todos os Cotistas.

Ativos

Significa, em conjunto, os Ativos Financeiros e os
Direitos Creditorios integrantes da Carteira.

Ativos Financeiros

Significa (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados na alinea (a) acima; (c) cotas de fundos de
investimento ou de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento que invistam, direta ou
indiretamente, exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de
fundos de investimento em renda fixa ou referenciados
DI, inclusive administrados e/ou geridos pelo
Administrador.

Auditor Independente

Significa o prestador de servigos conforme de auditoria
contrato em nome do Fundo.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN Significa o Banco Central do Brasil.
) Significa a carteira da Classe Unica, formada por Direitos
Carteira

Creditorios e Ativos Financeiros.

Cartoes Méliuz

Significam os cartdes de crédito emitidos e
administrados pela Méliuz, nos termos das regras do
arranjo de pagamento, por meio dos quais Os
Devedores podem adquirir bens e servigos em




estabelecimentos credenciados junto a uma instituicdo
participante do Arranjo de Pagamento, sendo a
utilizagdo de tais cartdes de crédito regida pelos
Contratos Cartdes Méliuz, incluindo cartdes emitidos em
substituicdo aos ja& emitidos e os eventualmente
emitidos para dependentes dos Devedores titulares, sob
responsabilidade de tais Devedores titulares, desde que
regidos pelo mesmo Contratos Cartdes Méliuz.

CCB ou CCBs

Significam as cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores, representados nos termos da clausula
mandato contida nos Contratos Cartdes Méliuz, em
favor das Instituicdes Financeiras Parceiras, nos termos
da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, representando os financiamentos obtidos para
(1) financiamento com juros da parcela ndo paga das
Faturas dos Cartdes Méliuz (rotativo); (2) financiamento
parcelado com juros de Faturas dos Cartdes Méliuz em
dia; (3) financiamento parcelado com juros dos saldos
devidos pelos Devedores em atraso, para 0s quais nao
tenha sido interrompido o envio de Faturas; (4)
financiamento parcelado com juros dos saldos devidos
pelos Devedores em atraso, para os quais tenha sido
interrompido o envio de Faturas (acordos); (5)
financiamentos de compras parceladas com juros,
realizadas com a utilizacdo dos Cartdes Méliuz; (6)
financiamento de saques realizados com os Cartbes
Méliuz e/ou (7) qualquer outra modalidade de
financiamento contratada por qualquer Instituicdo
Financeira Parceira, em nome dos Devedores, nos
termos do Contratos Cartdes Méliuz

Cedentes

Significam as Instituicdes Financeiras Parceiras.

Cessao

Significa a cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica
por qualquer Cedente.

Classe Unica

Significa a Classe Unica N&o-Padronizada Imobiliaria
Responsabilidade Limitada do MELIUZ Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios.




CNPJ

Significa o cadastro nacional de pessoas juridicas.

Codigo Civil

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Codigo de Processo Civil

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

Conta de Arrecadacao

Significa a conta corrente de titularidade da Classe Unica
mantida na Acesso Solu¢bes de Pagamento S.A,
destinada ao recebimento de recursos provenientes da
cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Contratos Cartoes Méliuz

Significam os contratos de cartdo de crédito, da Méliuz
disponibilizado no aplicativo e na pagina na internet da
Méliuz, conforme alterado de tempos em tempos, o
qual define os termos e condicdes gerais referentes a
emissao e utilizacdo do Cartdo Méliuz. Cada Devedor,
através da adesao ao Contrato Cartdes Méliuz , adere a
todos os seus termos e condicbes, incluindo, sem
limitacdo, a clausula de mandato por meio da qual a
Méliuz fica autorizada a contratar operacao de crédito,
mediante a emissao de CCBs, em nome do respectivo
Devedor e por conta e ordem deste, junto a instituicoes
financeiras autorizadas a funcionar perante o BACEN,
para, entre outros, o financiamento ou refinanciamento
do valor de compras, parcelamento de Faturas ou
saques referentes aos Cartdes Méliuz.

Contratos de Aquisicao e
Endosso

Significa o instrumento particular de aquisicdo e
endosso de direitos e obrigagdes e outras avengas e/ou
demais documentos celebrados entre a Classe Unica
representado pelo Administrador e cada um dos
Cedentes.

Contrato de Cobranca

Significa o contrato de prestacdo de servicos de
cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e outras
avencas, que venha a ser celebrado entre a Classe Unica




e o Agente de Cobranga, com a interveniéncia do Gestor
e do Custodiante.

Contrato de Custodia

Significa o contrato de prestacdo de servicos de
custddia, que venha a ser celebrado entre a Classe Unica
e o Custodiante.

Cota Sénior

Significa Cotas da subclasse Sénior, que ndo se
subordinam as demais para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos
termos do Regulamento do Anexo | e de seu respectivo
apéndice.

Cotas Subordinadas

Significa, em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.

Cota Subordinada Junior

Significa as Cotas da subclasse Subordinada Junior que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino,
para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira, nos termos do Regulamento
do Anexo | e de seu respectivo apéndice.

Cota Subordinada Mezanino

Significa as Cotas da subclasse Subordinada Mezanino
que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira, mas que, para os mesmos efeitos, ndao se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos
do Regulamento do Anexo | e de seu respectivo
apéndice.

Cotas

Significa, em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas.

Cotistas

Significa o titular das Cotas.

Cotistas Dissidentes

Significa o cotista titular das Cotas Seniores que delibera
a favor da Liquidacdo Antecipada em Assembleia de
Cotistas, na hipotese da ocorréncia de Evento de




Liquidacdo Antecipada, quando a decisdo assemblear
for contra a Liquidacao Antecipada.

Critérios de Elegibilidade

Tem o significado que Ihe é atribuido no item Critérios
de Elegibilidade do Anexo I.

Custodiante

Significa a Finvest Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, 99, 10° andar, inscrita
no CNPJ sob o n°® 36.266.751/0001-00, a prestar o
servico de custédia de valores mobiliarios, nos termos
do artigo 24 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro e 1976,
conforme alterada, e da Resolucao da CVM n° 32, de 19
de maio de 2021, conforme alterada, autorizado pela
CVM através do Ato Declaratorio n® 18.742 de 11 de
maio de 2021.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicao e Pagamento

Significa a data de pagamento pela Classe Unica ao
respectivo Cedente do Preco de Aquisicao, em moeda
corrente nacional, nos termos dos Contratos de
Aquisicao e Endosso.

Data de Calculo

Significa todo Dia Util.

Data de Integralizacao Inicial

Significa a data da primeira subscri¢do e integralizacao
de Cotas, de qualquer Subclasse.

Data de Pagamento

Significa a data em que serdo pagas as Amortizacdes
Seniores, conforme determinado no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores, sendo certo que se tal
data ndo for um Dia Util, a Data de Pagamento
correspondente serd o Dia Util imediatamente
subsequente.




Despesas

Significa os encargos e despesas do Fundo, conforme
indicados no CAPITULO 3 da Parte Geral ou da Classe
Unica, conforme indicados no CAPITULO 9 do Anexo |.

Devedor

Significa  pessoa  natural ou juridica, ente
despersonalizado ou patrimonio separado na forma da
lei, obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos
Direitos Creditorios.

Dia Util

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente comercial ou bancario no Estado ou
na sede social do Administrador; e (ii) feriados de
ambito nacional.

Direitos Creditorios

Significam todos os direitos creditérios oriundos das
CCBs emitidas em razdo das Operagbes de
Financiamento, juntamente com seus respectivos
encargos e taxas.

Direitos Creditorios Adquiridos

Sao os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo dos
Cedentes.

Direitos Creditorios
Inadimplidos

Significa os Direitos Creditorios, de titularidade da
Classe Unica, vencidos e nio pagos.

Documentos Comprobatoérios

Significa a documentagdo comprobatoria do lastro dos
Direitos Creditérios, e para o pleno exercicio de todos
os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Adquiridos
pela Classe Unica, qual seja (i) a via eletrénica das CCBs
que sejam objeto de cessdo & Classe Unica, endossadas
eletronicamente a Classe Unica; (ii) a via eletrénica dos
Termos de Cessdo através dos quais os Direitos
Creditorios foram cedidos a Classe Unica; e (iii) a versdo
em vigor do Contrato Cartdes Méliuz.

Escriturador

Significa o Administrador, o qual se encontra
devidamente habilitado pela CVM para prestar os




servicos de escrituragdo das Cotas, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

Eventos de Avaliacao

Tém o significado que lhes é atribuido no CAPITULO 10
do Anexo |.

Eventos de Liquidacao
Antecipada

Tém o significado que lhes é atribuido no CAPITULO 10
do Anexo .

Faturas

Significa a prestacdo de contas mensal da Méliuz, na
qualidade de administradora dos Cartdes Méliuz, aos
Devedores, na qualidade de titulares dos Cartbes
Méliuz.

Fundo

Significa o Méliuz Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

Gestor

Significa a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Sado
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 2601, 9° andar (parte), Jardim Paulistano, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ sob n°® 43.241.789/0001-85,
autorizada a prestagdo do servico de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo
com o Ato Declaratorio CVM n° 19.368, expedido em 07
de dezembro de 2021.

Instituicoes Autorizadas:

Significam: (a) Itad Unibanco S.A,; (b) Banco Bradesco
S.A;; (c) Banco Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco do Brasil
S.A,; (e) Caixa Econdmica Federal

Instituicdes Financeiras Parceiras

Significam as institui¢des financeiras autorizadas a
funcionar perante o BACEN e que realizem Operac¢des
de Financiamento aos Devedores mediante a emissao
de CCBs assinadas eletronicamente pelo Devedores em
seu favor




Investidores Profissionais

Sdo os investidores, conforme definidos no artigo 11, da
Resolugdao CVM 30.

IOF Significa o imposto sobre operagdes financeiras.
Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
IPCA Amplo — IPCA-IBGE, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.
IR Significa o imposto sobre os rendimentos.
Tém o significado que lhes é atribuido no CAPITULO 10
Liquidacao Antecipada g 9
do Anexo .
Significa a Méliuz S/A, sociedade andnima de capital
. aberto com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
Méliuz

de Minas Gerais na Rua Andaluzita, n® 131, Carmo,
inscrita no CNPJ sob o n° 14.110.585/0001-07

Meta de Remuneragao Sénior

Significa a meta de remuneracdo das Cotas Seniores
proposta pelo Gestor e definida pelos Cotistas reunidos
em Assembleia de Cotistas, a qual estara indicada no
respectivo Suplemento.

Obrigacoes

Significa todas as obrigacdes do Fundo ou da Classe
Unica previstas neste Regulamento, na legislacdo e na
regulamentacdao aplicaveis, incluindo, mas nao se
limitando a, o pagamento das Despesas, das
amortizagdes e do resgate das Cotas e as obrigacdes
decorrentes das operacdes do Fundo ou da Classe Unica
e de condenacdes judiciais, se houver.

Oferta

Significa toda e qualquer distribui¢do publica de Cotas,
durante o prazo de duragdo do Fundo, sujeita ou nao a
regulamentacao ofertas de valores mobiliarios, nos




termos da Resolugdo CVM 160 e demais regulacbes
aplicaveis.

Operacoes de Financiamento

Significam todas operag¢des de crédito contratadas pela
Méliuz para os Devedores, por meio da emissdo de CCBs
junto as Instituicdes Financeiras Parceiras, em razao das
seguintes operacdes: (1) financiamento com juros da
parcela ndo paga das Faturas dos Cartdes Méliuz
(crédito rotativo); (2) financiamento parcelado com juros
de Faturas dos Cartdes Méliuz em dia; (3) financiamento
parcelado com juros dos saldos devidos pelos
Devedores em atraso, para os quais nao tenha sido
interrompido o envio de Faturas; (4) financiamento
parcelado com juros dos saldos devidos pelos
Devedores em atraso, para os quais tenha sido
interrompido o envio de Faturas (acordos); (5)
financiamentos de compras parceladas com juros,
realizadas com a utilizacdo dos Cartdes Méliuz; (6)
financiamento de saques realizados com os Cartbes
Méliuz e/ou (7) qualquer outra modalidade de
financiamento contratada pela Méliuz, em nome dos
Devedores, nos termos do Contratos Cartdes Méliuz.

Parte Geral

Significa a parte geral do Regulamento, que rege o seu
funcionamento do Fundo de forma ampla.

Patrimonio Liquido

Significa o somatério dos valores dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, subtraidas as exigibilidades referentes as
Despesas e as provisdes referidas no CAPITULO 7 do
Anexo |.

Politica de Cobranca

Significa a politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Adquiridos inadimplidos, adotada pelo Agente de
Cobranca, conforme Apenso 3.

Politica de Investimento

Significa a politica de investimento adotada pela Classe
Unica, conforme disposto no CAPITULO 3 do Anexo |.




Preco de Aquisicao

Significa o preco de aquisi¢cao de cada Direito Creditorio,
pago ao Cedente, em moeda corrente nacional,
conforme indicado em cada Contrato de Cesséao.

Prestadores de Servicos
Essenciais

Significa, em conjunto ou isoladamente, o Gestor e o
Administrador.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissao de Cotas.

Razao de Subordinacao Junior

Significa a razao, a ser apurada pelo Gestor todo Dia Util,
sempre que houver Cotas Mezanino em circulagao,
entre (@) o valor das Cotas Subordinadas Junior
integralizadas e em circulagdo; e (b) o somatério do
valor das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior integralizadas e em circulagdo
equivalente a 27,5% (vinte e sete inteiros e cinco
décimos por cento).

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Relacao Minima de
Subordinacao

Significa a razao, a ser apurada pelo Gestor todo Dia Util,
sempre que houver Cotas Seniores em circulagao,
admitida entre (a) o somatério do valor das Cotas
Subordinadas em circulagdo e (b) o Patriménio Liquido,
a qual sera definida quando da emissdao de Cotas
Seniores.

Remuneracgao Sénior

Significa a remuneracgado efetivamente paga pela Classe
Unica aos Cotistas titulares de Cotas Seniores em cada
Data de Pagamento, observado a Meta de Remuneragao
Sénior e a forma de calculo nos termos do CAPITULO 5
do Anexo .

Representatividade

Significa com relacdo a um determinado Devedor e/ou
Cedente, o percentual do Patriménio Liquido alocado
em Direitos Creditorios devidos pelo mesmo Devedor
e/ou cedidos pelo mesmo Cedente.




Reserva para Despesas

Significa a reserva constituida pelo Administrador, a ser
mantida aplicada em Ativos Financeiros, para fazer
frente ao pagamento das despesas e encargos da Classe
Unica, a qual deverd ser equivalente a 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento) do Patrimoénio Liquido

Reserva de Amortizacao

Significa a reserva constituida pelo Administrador, a ser
mantida aplicada em Ativos Financeiros, para fazer
frente aos pagamentos da Amortizacdo e das
remuneracdes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino previstos para os proximos 60
(sessenta) dias.

Resolug¢ao CVM 160

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Resolucao CVM 175

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

Resolugcao CVM 30

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada

SCR

Significa o sistema de informacbes de Credito do
BACEN.

Subclasses

significa a subclasse de Cotas Seniores, cada uma das
subclasses de Cotas Mezanino, e a subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas indistintamente.

Suplementos

Significa, em conjunto ou isoladamente, o Suplemento
das Cotas Seniores, Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino conforme o caso.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracao devida ao Administrador, nos
termos do item Taxa de Administracdo do Anexo I.




Taxa de Gestao

Significa a remuneracdo devida ao Gestor, nos termos
do item Taxa de Gestdo do Anexo .

Taxa Maxima de Custodia

Significa a remuneragdo devida ao Custodiante, nos
termos do item 12.7 do Anexo |.

Taxa Maxima de Distribuicao

Significa o percentual de despesas que podem ser
alocados para fins de distribui¢do das Cotas, nos termos
do item 12.8 do Anexo I.

Termo de Adesao

Significa o documento por meio do qual o Cotista adere
a este Regulamento e que deve ser firmado quando de
seu ingresso no Fundo.

Valor Unitario

Significa o valor unitario de emissdo das Cotas na Data
da respectiva integralizacao de Cotas.

* k %




APENSO 2

PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este complemento é parte integrante do requlamento do Méliuz Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios.

Para a concessdo do Cartdao Méliuz a um potencial cliente, a Méliuz considera, dentro da sua
politica interna de aprovacéo, dentre outras informacdes, as seguintes: Score Serasa, a renda
mensal declarada pelo cliente, tempo de relacionamento do cliente com a Méliuz, regularidade
do CPF do cliente e outras consultas publicas.

O limite de crédito concedido de imediato devera ser mais conversador (menor) e podera ser
aumentado conforme o tempo de relacionamento do cliente com a Méliuz e o seu histérico
de pagamentos.



APENSO 3

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este complemento é parte integrante do requlamento do Méliuz Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios.

1. O Agente de Cobranga, quando do exercicio de suas atividades devera seguir a Politica
aqui determinada, trabalhando de acordo com o determinado no Contrato de Cobranga, com
relagdo aos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplentes.

2. Nado sendo verificado o pagamento do Direito Creditério Adquirido, o Agente de
Cobranca entrara em contato com o respectivo Devedor para informa-lo sobre o vencimento
do respectivo Direito Creditério Adquirido, bem como da necessidade de seu pagamento.

3. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Adquirido inadimplido o Agente de
Cobranca podera (i) levar o titulo representativo de referido Direito Creditorio Adquirido
inadimplido a protesto no competente cartério; ou (ii) efetuar a negativagcdo do Devedor e dos
respectivos garantidores e/ou coobrigados junto aos érgdos de protecdo ao crédito
inscrevendo o saldo devedor total, conforme decisdo do Agente de Cobranca.

4. Nao havendo renegociacao com os respectivos Devedores para pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, sera iniciado o procedimento para cobranca
judicial contra os Devedores inadimplentes.

5. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.



APENSO 4

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este complemento é parte integrante do requlamento do Méliuz Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios.

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento”), referente
a [e] cotas da subclasse sénior de emissdo do Méliuz Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, inscrito no CNPJ sob n° 43.164.899/0001-90 (“Cotas Seniores” e “Fundo’,
respectivamente), com seu regulamento disponibilizado e, [+] de [+] de [*], na pagina da CVM
na rede mundial de computadores no endereco www.cvm.gov.br, do qual este Suplemento é

parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela Finvest Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n°® 99, 10° andar, Vila Nova Conceicao, CEP
04543-120, inscrita no CNPJ sob 0 n° 36.266.751/0001-00 (“Administrador”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [] ([*]) Cotas
Seniores com valor unitario de R$[¢] ([] reais), na data da primeira subscricdo e integralizacdo
das Cotas Seniores ("Data de Subscricao Inicial”), para distribuicdo [por rito automatico] OU
[por rito ordinario] OU [em lote Unico e indivisivel para um Unico investidor], nos termos da
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.].

3. As Cotas Seniores serdo distribuidas pela [+], nos termos do(s) respectivo(s)
contrato(s) de distribuicao.

l. Valor Total de Emissdo: R$[*] ([]);

Il. Meta de Remuneracao: [*];

[l Cronograma de Amortizacao: []

V. Data de Pagamento: []

4, As Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia Util sequinte a
Data de Subscricao Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos do CAPITULO
4 do Anexo |I. A Meta de Remuneragao Sénior sera determinada por meio da apropriagdo
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis da Meta de Remuneracao, conforme a férmula abaixo:

[*]

5. Se o patrimoénio da Classe permitir, e observadas o Cronograma de Amortizacao
apresentado no item 3 acima e a ordem de alocacdo de recursos prevista no CAPITULO 6 do
Anexo |, em cada Data de Pagamento sera realizada a Remuneracdo Sénior, em moeda
corrente nacional, observado o disposto no CAPITULO 5 do Anexo I.


http://www.cvm.gov.br/

6. Se o patriménio d Classe permitir, e observadas as Condi¢des de Amortizacao
e Resgate apresentadas no item 3 acima e a ordem de alocacdo de recursos prevista no
CAPITULO 6 do Anexo |, em cada Data de Pagamento sera também realizada a Amortizacio
Sénior, em moeda corrente nacional, observado o disposto no CAPITULO 5 do Anexo |.

7. As Cotas Seniores de cada série serdo resgatadas até a ultima Data de
Pagamento relativa as Cotas Seniores da respectiva série, que corresponde a data do término
do prazo de duragdo da respectiva série de Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado
nos termos do Regulamento e do Anexo .

8. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des deste
Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a Classe Unica de Cotas Seniores pelo
Regulamento.

10. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento na
CVM.

S&o Paulo, [*] de [+] de [*]

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador”



APENSO 5

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este complemento é parte integrante do requlamento do Méliuz Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios.

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento”), referente
a [e] cotas da subclasse subordinadas mezanino de emissdo do Méliuz Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ") sob n° 43.164.899/0001-90 (“Cotas Subordinadas Mezanino” e "Fundo”,
respectivamente), com seu regulamento disponibilizado e, [*] de [+] de [*], na pagina da CVM
na rede mundial de computadores no enderecgo, do qual este Suplemento é parte integrante
("Regulamento”). O Fundo é administrado pela Finvest Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n° 99, 10° andar, Vila (“Administrador”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [] ([*]) Cotas
Subordinadas Mezanino com valor unitario de R$ [*] ([*] reais), na data da primeira subscricdo
e integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino (“Data de Integralizacdo Inicial”), para
distribuicdo [por rito automatico] OU [por rito ordinario] OU [em lote Unico e indivisivel para
um unico investidor], nos termos da Resolu¢cao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino serao distribuidas pela [+], nos termos do(s)
respectivo(s) contrato(s) de distribuicao.

4. As Cotas Subordinadas Mezanino serao valorizadas diariamente, a partir do Dia
Util seguinte & Data de Integralizacdo Inicial até a data de resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino, de acordo com as seguintes regras e caracteristicas:

[*]

5. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino sera realizada nos termos
previstos no CAPITULO 5 e no CAPITULO 6 do Anexo | ou conforme definido neste
Suplemento.

6. Respeitando a ordem de alocacdo de recursos, conforme CAPITULO 6 do Anexo
I, as Cotas Subordinadas Mezanino desta emissdo poderdo ser amortizadas
extraordinariamente por solicitagdo do Gestor ao Administrador.

7. Uma vez emitidas Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulacao,
observado o disposto no Regulamento.

8. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.



9. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas & Classe Unica de Cotas
Subordinadas Mezanino pelo Regulamento.

10. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento na
CVM.

S&o Paulo, [*] de [*] de [*]

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador”



APENSO 6

PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este complemento é parte integrante do requlamento do Méliuz Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica e da
expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Gestor, por si
ou terceiros contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios de Crédito por
amostragem, nos termos do §1° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175,
e observado o disposto a seguir:

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Gestor contratara uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados
Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacao comprobatéria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditorios sera obtida de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da populagéo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto de
partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas
terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas terdo uma amostra
de 100(cem) itens.

Procedimento C

n= N*z2*p*(1-p)

ME**(N-1) +z* * p * (1-p)
Onde:

Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, O(zero) Outros e O(zero) resgate e/ou amortizacao
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%



Fundos com mais de 1(um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um) cotista
subordinado, O(zero) outros e 1(um ou mais) resgate e/ou amortizagao

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecdo

A populacao base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto
a vencer.

A selecdo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5(cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos
creditérios de maior valor; (b) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento do
Fundo e contemplara:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

[l — os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual
nao se aplica o disposto no §1° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175;
e

[l - As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagbes serao informadas,
por meio de relatério, ao Administrador para as devidas providéncias



APENSO 7
METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Este complemento é parte integrante do regulamento do Méliuz Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios

A metodologia de provisionamento do Fundo respeitard os percentuais de provisao relativos
as respectivas faixas, de acordo com o quadro abaixo:

Faixa Dias de Atraso Percentual de Provisao

A de1a15 0,50%
B de 16 a 30 2,50%
C de 31 a 60 5%

D de 61a90 10%
E de91a120 25%
F de 121 a 150 50%
G de 151 a 180 75%
H mais de 180 100%

No caso de renegociacdes de Ativos inadimplentes, eventuais provisionamentos ja incorridos
podem ser revertidos apos evidéncias suficientes de pagamentos recorrentes em dia.

A apuracdo do provisionamento tera frequéncia minima mensal.

* k%



